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注册制来临
Registration system coming
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注册制来临
Registration system coming 多层次资本市场
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注册制来临
Registration system coming 改善市场生态

⚫ 常态化退市机制

⚫ 简化退市程序

⚫ 完善退市标准 优胜劣汰

⚫ 上市公司结构、投资者结构、估值体系发生积极变化

⚫ 科技类公司占比、专业机构交易占比上升

⚫ 法制化、市场化、规范化

⚫ 以信息披露为核心

⚫ 多元化发行上市

⚫ 交易规则创新

⚫ 零容忍 压实责任



2
What changes do investors pay attention to

投资者应关注什么



What changes do investors pay attention to

投资者应关注什么 个人投资者适当性要求

沪深主板

•自注册制规则下首只主板股票、

存托凭证发行首日起，新增普

通投资者首次参与主板股票的

申购、交易前，应当以纸面或

者电子方式签署《主板投资风

险揭示书》

创业板

•申请权限开通前20个交易日证

券账户及资金账户内的资产日

均不低于人民币10万元（不包

括融资融券）

•参与证券交易24个月以上

•普通投资者首次参与创业板交

易的，应当以纸面或者电子方

式签署风险揭示书

科创板、北交所

•申请权限开通前20个交易日证

券账户及资金账户内的资产日

均不低于人民币50万元（不包

括融资融券）

•参与证券交易24个月以上

•普通投资者首次参与创业板交

易的，应当以纸面或者电子方

式签署风险揭示书



What changes do investors pay attention to

投资者应关注什么

新股上市首日证券
简称首位字母

上市后次日至第五
个交易日首位字母

上市时尚未盈利
名称带字母

U

具有表决权差异
安排名称带字母

W

有协议控制架构或
类似特殊安排（仅
深市）名称带字母

V

✓ 沪深主板

✓ 创业板

✓ 科创板

新股上市首五个交易日

不设价格涨跌幅限制

沪深主板

•普通股票10%

•风险警示股票5%

•退市整理股票10%

创业板

科创板

•所有股票20%

北交所

•所有股票30%

涨跌幅限制  &  标识含义



What changes do investors pay attention to

投资者应关注什么
打新关注要点

新股定价原则

注册制改革后，主板新股定

价将主要采用市场化询价方式。

以往核准制下23倍市盈率固定定

价将不复存在，新股发行市盈率

将进一步分化，“打新躺赢”将

不复存在。

投资者在申购之前应充分了

解包括股票所属行业、盈利估值、

发展前景等在内的基本面情况，

做聪明、理智的投资者。

新股申购单位统一为500股

本次全面注册制改革之前，深市、

沪市科创板新股申购单位均为500股，

沪市主板的新股申购单位为1000股。

本次注册制改革后，沪市主板新股申

购单位由1000股调整为500股，与科创

板、深市保持一致。与此同时，沪市

主板新股申购最低市值要求由10000元

调低至5000元。

    参与注册制新股申购，仍需满足

T-2前20个交易日的日均持仓市值在1

万元以上。

前五日不设涨跌幅限制

全面注册制实行后，沪深主板

首次公开发行上市的股票，上市后

前五个交易日不设价格涨跌幅限制，

第六个交易日起恢复10%涨跌幅限制。

这也意味着，连板现象或将不复存

在。

建议投资者及时关注股价变化，

以免错过操作时间。

有且只有一次有效申购机会

在新股申购上，注册制新股和传

统打新要求一致，就是不可重复申购。

不管是使用多账户同时申购一只新股，

还是单一账户多次申购同一只新股，

均以第一笔申购为有效申购，其余申

购均为无效。另外，新股申购一经申

报，不得撤单，所以投资者在提交之

前务必确认好相关信息。



What changes do investors pay attention to

投资者应关注什么
竞价交易单笔申报数量上限 & 价格笼子

 沪深主板、北交所：股票为100万股

 创业板：股票限价申报30万股、市价

申报为15万股

 科创板：股票限价申报10万股、市价

申报5万股，且不少于200股

竞价交易单笔申报数量上限 价格笼子

连续竞价阶段，限价申报设置“2%的

价格笼子+10个申报价格最小变动单

位”。超过有效价格申报将为无效申报，

交易所将直接拒单。

孰高：买入价≤买入基准价*102% 或  

买入基准价 +0.1元

孰低：卖出价≥卖出基准价*98% 或  

卖出基准价 -0.1元



What changes do investors pay attention to

投资者应关注什么
盘中临时停牌机制

+30%

+60%

-30%

-60%

停牌10分钟

无价格涨跌幅限制情形：

◆ 新股上市前5日

◆ 退市整理期首日

◆ 重新上市首日

◆ 交易所认定的其他情形

    

对于无价格涨跌幅限制的股票，盘中成交价格较

当日开盘价首次上涨或下跌达到或者超过30%、60%的，

各停牌10分钟

图片部分来源于网络



Communicate with the same rule 
Collaborate and Win Together

沟通同频  合力共赢

3



沟通同频  合力共赢
Communicate with the same rule Collaborate and Win Together

上市公司

⚫ 做好主业经营

⚫ 做好信息披露

⚫ 做好投资者关系管理

⚫ 承担社会责任

监管 ◼ 申报资料真实、准确、完整、全面、及时

◼ 压缩中介责任

◼ 监督关键少数

◼ 保护投资者权益

◼ 建制度

◼ 不干预

◼ 零容忍

投资者

⚫ 综合评估甄选个股的能力

⚫ 价值投资 长期主义

⚫ 市场化交易风险承受能力

⚫ 维护自身权益

各方职责



沟通同频  合力共赢
Communicate with the same rule Collaborate and Win Together 上市公司提升信披质量



◆诚实守信

注重诚信、坚守底线、规范运作、

担当责任，营造健康良好的

市场生态。

◆合规
依法履行信息披露义务为基础

◆主动

主动开展投关活动，听取投资者意见

建议，及时回应投资者诉求。

◆平等

平等对待所有投资者，尤其为中小投

资者参与活动创造机会、提供便利。

沟通同频  合力共赢
Communicate with the same rule Collaborate and Win Together 上市公司加强投资者关系管理



沟通同频  合力共赢
Communicate with the same rule Collaborate and Win Together 多种渠道  同频沟通



◆合规
依法履行信息披露义务为基础

沟通同频  合力共赢
Communicate with the same rule Collaborate and Win Together 法制化 市场化 优胜劣汰 合力共赢

⚫  坚持价值投资理念，重视基本面分析，理性合规交易，不盲从跟风、不投机炒作

⚫  坚持长期投资理念，理性看待市场波动，不因短期涨跌而过度交易

注册制下投资理念和市场生态变化

规范 透明 开放 有活力 有韧性



THANKS

免责声明

◆以上信息不构成任何投资建议，投资者不应以该信息取代其独立判断或仅根据该信息作出决策。

◆问文件力求所涉及信息准确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时性作出任何保证，亦不对因使

用本文件信息引发的损失承担责任。

◆以上信息部分来着于网络，如有侵权或错漏，请联系删除。
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